
消費稅或拖累房市放緩

華陽充足準備獲看好
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^■们近来下调房产领域评级
iX至"中立"，但维持华阳

(HUAYANG, 50.62,主要板房

产）"买入"评级，因该公司

管理层已做好准备抵御房产市

场短期因消费税的落实而放缓

的冲击，相信可负担房屋仍可

推动净利走高。

我们下调房产领域评级，预

计在2015年房产销量会因经济

成长放缓和高贷款成本而下滑

3%至5%，在这个需求疲软的环

境下，发展商难以将成本转嫁

给消费者，估计房价不会有太

大变动。

即将在明年落实的消费税影

响下，买家或投资者，以及发

展商会抱持观望态度，监视明

年上半年的市场条件。估计新

销量平均下滑10%至20%左右。

华阳管理层已预计，一些

购房者可能会暂缓购房，直到

消费税落实之后。该公司了解

到，因消费税落实后的房价变

动存在不确定性，因此消费者

情绪将会受到影响。

尽管如此，我们相信公司

2015财年的新销售目标5亿令吉

至6亿令吉是可以达成的，因该

公司在今年推出总值11亿令吉

的房产计划，大部分房价都是在50万令吉

以下。

我们也认为，华阳专注在地库收购活动

是很好的，这能让该公司把专注力集中在

可负担房屋p新市场，这能让公司获得25%
至30X的赚幅。

我们维持"买入"评级，因我们相信华

阳比起其他同行更来得好，鉴于该公司提

供可负担产品。

华阳周二（ie日）闭市时起5仙至1.SO令

吉，成交量录得37■万2900股。

■券商下调房产领域评至中立，但给予华阳买人评级。
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